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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTO - DEZEMBRO DE 2024

-

INTRODUCAO:

O Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia Municipal de Gongalves — PREVGON reuniu-se
para analisar o relatorio referente ao més de DEZEMBRO de 2024, que abrange a visao geral da carteira
de investimentos do PREVGON. O presente parecer tem como objetivo fornecer uma avaliagédo
abrangente do desempenho da carteira, enquadramentos, metas atingidas, evolugdo patrimonial e

avaliacao de riscos.

COMENTARIO MENSAL:

Conforme o Comentario Econdmico de nossa assessoria financeira Di Blasi: Em dezembro, o Copom
elevou a Selic para 12,25%, acima das expectativas, e 0 mercado projeta novas altas, com previsao de
14,75% em 2025. O real desvalorizou frente ao délar, que fechou dezembro em R$ 6,19. Nos EUA, o
Federal Reserve cortou os juros para 4,25%-4,50%. A renda fixa no Brasil registrou retornos negativos
(IRF-M: -1,66%, IMA-B: -2,62%), enquanto o Ibovespa caiu 4,28% e o CDI rendeu 0,93%. No
acumulado do ano, o CDI cresceu 10,87%, mas o Ibovespa caiu 10,36%. O S&P 500 teve queda de

2,5% no més, mas valorizacdo anual de 23,31%, enquanto o dolar subiu 27,91% no ano.

VISAO GERAL DA CARTEIRA:
O Comité expressou satisfacdo ao verificar que a composi¢do de investimentos do PREVGON mantém
uma diversificacdo adequada, conforme as diretrizes estabelecidas. A alocagédo de recursos esta alinhada

com a Politica de Investimento - 2024, refletindo uma abordagem equilibrada e estratégica.

META X ATINGIMENTO:
Desempenho Mensal:

Meta Atuarial: 0,9199%
Resultado Alcancado: 0,1548%
Atingimento da Meta: 16,8249%
Desempenho Anual:

Meta Atuarial: 9,9453%
Resultado Alcancado: 8,7835%
Atingimento da Meta: 88,3204%
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Dezembro/24 SELIC IPCA INPC
Percentual més 12,25% 0,52% 0,48%
Percentual ano - 4.83% 4,77%

RETORNO DO MES:

O anudncio das medidas fiscais pelo Governo Federal, com projecdo de economia de R$ 70 bilhdes,
gerou desconfianca no mercado, sendo consideradas insuficientes pelos investidores. Como
consequéncia, o real atingiu uma minima histérica acima de R$ 6 por dolar, os juros dos titulos publicos
subiram para 13,52%, e houve uma expressiva saida de délares, resultando em um déficit de US$ 15,9
bilhdes em 2024. O aumento no risco fiscal impactou negativamente os ativos financeiros,
intensificando preocupacfes sobre a sustentabilidade da divida publica, inflacdo e crescimento
econdmico. Apesar do cenério adverso, o desempenho do PREVGON ao longo de 2024 foi positivo,
refletindo o bom ajuste da carteira as condi¢cbes de mercado. Embora os ativos de longo prazo tenham
enfrentado desafios pontuais, nossa trajetoria anual se mantém sélida, com perspectivas de superar a
meta atuarial no acumulado até janeiro de 2025. Ressalta-se que 0s retornos ndo seguem
necessariamente o ano civil, especialmente devido a composi¢do diversificada da carteira, que inclui
fundos de bolsa e investimentos no exterior. Importante destacar que, em 2024, ndo houve um anico

més de retorno negativo, reforcando a resiliéncia e eficacia de nossa estratégia de investimento.

ENQUADRAMENTOS:
Todos os enquadramentos estdo em conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.963/21 e as diretrizes
estabelecidas pelo PREVGON. N&o foram identificadas irregularidades nos ativos da carteira,

evidenciando a aderéncia rigorosa aos critérios de selecdo e enquadramento estabelecidos.

ENQUADRAMENTO POR BENCHMARK:
A andlise em relacdo aos benchmarks relevantes indica que o desempenho da carteira esta alinhado com

as referéncias de mercado.

EVOLUCAO DO PATRIMONIO:

Outubro/24 Novembro/24 Dezembro/24

R$ 8.808.411,88 R$ 8.929.265,80 R$ 11.008.571,68

O patrim6nio do PREVGON tem apresentado um crescimento continuo e consistente. Recebemos do

COMPREV o valor R$ 1.620.153,78 de sua analise automatica. A estratégia de investimentos adotada




Instituto de Previdéncia

M u nici pal de Gonga lVES Rua José Luiz de Souza, n° 316 — Centro
Gongalves/MG — CEP: 37680-000

2 P R E VG o N (35) 99988-6730 www.prevgon.mg.gov.br
/‘M_

tem sido crucial para sustentar esse crescimento de forma solida, assegurando a estabilidade financeira

-

do instituto.

MEDIDAS DE RISCO:
As precaucBes que tomamos para evitar problemas tém funcionado bem. E essencial continuar
acompanhando de perto essas medidas para garantir que estejamos preparados para diferentes situagdes

econbmicas.

PROVISAO DE RISCO DE MERCADO E RISCO DE CREDITO:

As provisfes para risco de mercado e risco de crédito encontram-se em consonancia com as melhores
praticas de gestdo de investimentos. O Comité reconhece a importancia dessas provisGes como
instrumentos cruciais na gestdo prudente dos ativos, garantindo a estabilidade e a seguranga do

portfolio.

CONCLUSAO:

O Comité de Investimentos do PREVGON conclui que a carteira de investimentos mantém sua solidez,
evidenciada pelo alcance de 88,32% da meta atuarial, mesmo diante de um cenario econémico
desafiador. Esse resultado reflete a eficacia das estratégias implementadas e o rigor na gestdo de riscos,
alinhando a performance da carteira as condi¢des econdmicas, tanto nacionais quanto internacionais.
Mantemos nosso compromisso com a prudéncia e a busca por oportunidades, adotando uma postura
vigilante e proativa para realizar alocacbes taticas que potencializem os resultados e assegurem o

cumprimento das metas futuras.

Gongalves, 27 de Janeiro de 2025.

Camila Christine Simbes Camargo Getulio de Souza Rosa Maria Amélia de Souza

Analise e aprovacdo do Conselho Fiscal, em: / /
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